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‘ - En aktivt férvaltad rintefond med mal om god avkastning till relativt lag risk som

ger ett bra alternativ pa den svenska rintemarknaden. Fondens medel investeras

FORVALTARKOMMENTAR JUNI 2021

Det dr hog tillvaxt runt om i vdrlden nar samhéllen ateréppnas och
ekonomierna aterhamtar sig, men det finns en del flaskhalsar i form
av komponentbrist och begrdnsad fraktkapacitet. Detta skapar
ocksa viss oro for att utbudsproblem ska medféra inflationstryck.
Utvecklingen i marknaderna ar dock valdigt stabil med laga ran-
tor och stigande aktiekurser, vilket tyder pa att det finns en tro pa
att centralbankerna kommer att fortsatta stétta marknaderna. En
stabil utveckling i omvarlden ar positivt for den svenska foretags-
obligationsmarknaden dar det forefaller som att det finns relativt
mycket likviditet att placera. Det blev ytterligare en stark manad
for Avkastningsfonden som steg med cirka 0,5% och fonden kan
darmed summera uppgangen under forsta halvaret till drygt 3,8%.

Det var hog aktivitet i marknaden dnda fram till midsommar da
manga foretag anviande den starka marknaden fér att kunna
skaffa ny finansiering eller refinansiera tidigare obligationer till
bra villkor. Den starka trenden med allt fler grona och hallbara
obligationer haller i sig. Avkastningsfonden deltog bland annat
nar SSAB emitterade en obligation med koppling till klimatrelate-
rade mal och nar Lakers Group uttkade sin hallbarhetskopplade
obligation. Fonden var dven med nar VNV Global emitterade en
ny obligation efter att Hemnet hade boérsnoterats. Det &r nu en
lugnare sommarperiod och nasta vag av emissioner kan véntas
efter semestrarna givet att det ar fortsatt goda forutsattningar.

Det har varit en manad med positiva bidrag fran de flesta innehaven i
portféljen. Nagra undantag var att den gamla obligationen fran VNV
Global backade lite efter emission av den nya och att konvertibeln
fran Cellink paverkades negativt av aktieutvecklingen. Det var stora
positiva rorelser nar Hoist Group fick ett uppképserbjudande och nar
Oscar Properties lyckade refinansiera sin obligation. Obligationerna
fran Nordax paverkades positivt av att de fick en 1G-rating fran NCR.
Deltagande i emissioner gav en positiv paverkan da de flesta hand-
lade upp direkt. Utvecklingen i omvarlden forefaller stabil med en
underliggande styrka fran den ekonomiska aterhdmtningen och sig-
naleromatt stimulansernafortsatterentid. | den svenskamarknaden
verkar vi ga in i en sommarstiltje med ganska gott om likviditet som
vantar pa nya emissioner efter sommaren. Det ger férutsattningar
for en lugn utveckling dven om det finns risker som kan stoka till det.

frdmst i nordiska rintebdrande instrument med fokus pa féretagsobligationer och
valutaexponeringen hdlls primdrt till svenska kronor.

FONDUTVECKLING SEDANSTART %  PER 2021-06-30

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fondférmogenhet 3036 MSEK
Andel kassa 2,6 %

Antal emittenter 156 st
Genomsnittlig tid till forfall 21ar
Duration 0,2ar
Omsattningshastighet 1,2 ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 6,0%
Utveckling i ar 3,8 %
Utveckling 3 ar 1,2 %
Utveckling sedan start 299 %

2019 Best SEK Corporate Bond Fund
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Lipper Fund Awards From Refinitiv 2021 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards From Refinitiv 2020 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards From Refinitiv 2019 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards 2018 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 Years, Bond SEK

FONDFORVALTARE

Lars Bredenberg ar auktoriserad finans-
analytiker, CEFA, med magisterexamen i
foretagsekonomi fran Uppsala Universitet.
Lars har varit verksam i den finansiella
sektorn sedan 1995, och ar forvaltare av
IKC Avkastningsfond sedan 2014.
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UTVECKLING PER MANAD

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
2021 0,82% | 050% 0,79% | 065% | 0,50% | 0,50% 3,81%
2020 0,51% 0,08% | -916% 211% 1,75% 2,37% | 0,88% 1,76% 0,83% 0,18% 0,87% 1,01% 2,68%
2019 038% | 025% | 037% | 063% | 033% | 028% | 0,39% 017% 033% | 026% | 026% | 037% | 4,09%
2018 0,10% 012% 0,33% 0,62% 0,32% 0,23% 0,29% | 0,30% | 0,24% | -0,08% | -014% | -0,38% | 196%
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PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en réantefond som huvudsakligen investerar i penning-
marknadsinstrument och obligationer. Dessutom far fondens
medel i begrédnsad omfattning investeras i andra 6verlatbara
vardepapper sasom aktier, fondandelar, derivatinstrument
och pa konto i kreditinstitut. En stérre del av fondens medel
placeras i rantebarande instrument utgivna i svenska kronor, men
fonden investerar aven i rantebarande instrument utgivna i andra
nordiska valutor samt i &vriga tillgangsklasser. Placeringarna
gors utan begransning till bransch och fonden ar inte bunden till
placeringar i finansiella instrument utgivna av viss emittent.

PORTFOL)J

Fonden investerar i ett relativt stort antal olika réntebarande
instrument inom olika kategorier och sektorer for att fa en bra
diversifiering och darigenom ge stabil avkastning. Tyngdpunkt
pa korta I6ptider och instrument med god omséattning ger god
likviditet i portfoljen.

FORVALTNINGSFILOSOFI

Forvaltningen byggs framst pa kreditrisk for att skapa avkast-
ning medan ranterisken normalt halls lag. Storst fokus blir
darmed pa de enskilda féretagen som emitterar obligationer i
marknaden. Investeringsmojligheter soks genom aktiv kontakt
med marknadsaktérer och vissa riskjusteringar gors utifran en
bedémning av radande riskbendgenhet i marknaden.

PLATTFORMAR IKC AVKASTNINGSFOND

Vanligen observera att vissa av plattformarna stéller sarskilda
krav pa kundtyp och kapitalinsats.

frdmst i nordiska rdntebdrande instrument med fokus pa féretagsobligationer och
I valutaexponeringen hdlls primdrt till svenska kronor.

FONDFAKTA

Fondnamn IKC Avkastningsfond
Kategori Rantefond
Startdatum 2012-04-19
ISIN-kod SE0004544823
Kursnotering Dagligen
Riskniva 3/7
Forvaltningsavgift 0,60%
Ansvarig forvaltare Lars Bredenberg
Noteringsvaluta SEK

Revisor PWC
Forvaringsinstitut SEB
Morningstar Rating 4/5

Signatory of:
] Principles for
[ [} PRI Responsible
mEE Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

STORSTAEMITTENTER PER 2021-06-30

Heimstaden 4,3%
Klovern 3,9%
Intrum 3,6%
Fastpartner 3,3%
Stillfront 2,5%
Samhallsbyggnadsbolaget 21%
Jyske Bank 2,0%
M2 Asset Management 1,8%
Hedin Bil 1,8%
Sirius 1,7%
IKC CAPITAL WWW.IKC.SE

IKC &r en oberoende svensk fondférvaltare som aktivt forvaltar 11
fonder om drygt 7,5 mdr SEK. Bolaget har totalt 10 ansté&llda med

kontor i Malmé och Stockholm.

Aktieinvest Max Matthiessen IKC Fastighetsfond aktiefond
Allfunds MFEX (Mutual Funds Exchange) IKC Global Infrastructure aktiefond
Alpcot MO\_/e_StIC IKC Global Trend aktiefond
Avanza Natixis

Clearstream Nord Fondkommission IKC 0-100 blandfond
Danske Bank Nordnet IKC Fund Lux 0-100 blandfond
Euroclear Savr IKC Fund Lux World Wide Opportunities blandfond
Fondmarknaden.se SEB IKC Global Flexibel blandfond

SIP Nordi

Fondo o.r = IKC Sverige Flexibel blandfond
Futur Pension Skandiabanken ]

Handelsbanken Sparbanken Syd IKC Strategifond blandfond
Hjerta Swedbank IKC Tre Euro blandfond
Lansférsakringar Bank Soderberg & Partners IKC Avkastningsfond rantefond

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan béde 6ka och minska i vérde och det dr inte
sdkert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr
och fondbestdmmelser som finns pa var hemsida www.ikc.se eller kontaktar kundtjinst pa 040-660 70 00.
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