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Aktiemarknaderna steg i inledningen av februari i
samband med att badde den amerikanska och den
europeiska centralbanken planenligt héjde styrrantan 0,5
procent utan att annonsera nagra ovantade negativa
nyheter.  Darefter utvecklades aktiemarknaderna
oregelbundet nar bolagsrapporterna gav ett blandat
resultat under den pagéende rapportsasongen for det
fiarde  kvartalet. | mitten av  manaden foll
aktiemarknaderna i samband med att inflationen i den
amerikanska ekonomin kom in hégre an foérvantat, vilket
\ minskade riskaptiten nar investerare oroade sig for nya
Niklas Hultgvist ‘ rantehdjningar fran FED. Nedgangen pa
Fondforvaltare A aktiemarknaderna forstarktes i slutet av manaden efter
signaler om fortsatt styrka i den amerikanska ekonomin
med férnyad ranteoro som foljd.

| vara globala mixfonder lag vi Overviktade mot den amerikanska och svenska aktiemarknaden under februari.
Fondernas exponering mot mer konjunkturkansliga sektorer, bl.a. industri och finans viktades upp under perioden i
takt med allt starkare inkommande makrostatistik. Ingen enskild sektor bidrog positivt till fondernas vardeutveckling
medan i synnerhet halsovard och teknologi bidrog negativt under manaden. Sammantaget utvecklades fonderna
negativt nar de globala aktiemarknaderna foll i februari. Fonden IKC Sverige Flexibel utvecklades emellertid positivt
nar den svenska aktiemarknaden steg. Framst bidrog fastighet och sallankdpsvaror positivt medan bl.a. ravaror och
industri bidrog negativt till vardeutvecklingen under manaden.

Efter den starka inledningen av aret praglades manadens utveckling pa aktiemarknaderna av en allman oro 6ver att
den amerikanska centralbanken kan behdva hdja styrrantan mer an vad som tidigare prognosticerats. Stark
inkommande statistik for den amerikanska tjanstesektorn, 1ag arbetsléshet och hégre an férvantad inflation bidrog till
att sentimentet bland investerare foll under manaden. De amerikanska hushallen haller konsumtionen uppe trots
breda kostnadsdkningar, men sparkvoten faller vilket antyder viss konsumtion for sparade pengar. Det ar sannolikt
att tillvaxten i den amerikanska ekonomin saktar in under andra halvaret i samband med att rantehdjningarna far allt
storre genomslag pa efterfragan i ekonomin. | samband med FED-moétet kommunicerade den amerikanska
centralbanken att man har mer arbete kvar att géra for att stavja inflationen, vilket tyder pa fortsatta rantehdjningar i
nartid. Nar vi borjar ndrma oss slutet av rapportperioden for det fjarde kvartalet har bolagen Overlag slagit
forvantningarna pa bade omsattning och vinst i en majoritet av fallen. Daremot guidar flera bolag, bland annat
detaljhandelskedjor som Walmart for svagare utveckling under andra halvaret.



| Europa har lagre energipriser och mildare vader bidragit till ljusare utsikter for tillvaxten an vad som tidigare
befarats. | Tyskland har tillverkningsindustrin stabiliserats och orderingangen planat ut efter flera manaders
nedgang. Inkommande data tyder allt mer pa en mjuklandning i den europeiska ekonomin. | Kina annonserade
staten ett tillvaxtmal pa 5 procent for 2023, vilket var nagot lagre an vantat. Samtidigt visar inkommande data for
tillverkningsindustrin att tillvaxten tog fart efter att Kina slappte nolltoleransen mot Covid vid arsskiftet. Kinas
ateroppnande forvantas bidra positivt till tillvaxtférutsattningarna fér den globala ekonomin under aret.

| Sverige reviderade SCB tillvaxten for det fjarde kvartalet till -0,2 procent i arstakt, vilket var battre an férvantat.
Byggsektorn har det tufft, men industrin i dvrigt uppvisar tecken pa att stabiliseras. Likt Tyskland kan den svenska
industrin nu vara pa vag att bottna efter flera manader av fallande orderingang. Tjanstesektorn som har hallit uppe
val i Sverige ser dock ut att mattas av nagot framover. Riksgaldens prognos for den svenska BNP-tillvaxten visar
pa en minskning med -0,7 procent i ar och en 6kning med 1,3 procent 2024. Samtidigt forvantar Riksgalden att
inflationen faller tillbaka snabbt under aret.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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Ett battre marknadsklimat har 6ppnat for en hdg aktivitet med relativt manga emissioner fran olika typer av
foretag aven om flertalet fastighetsbolag fortsatter att avvakta. Likviditeten i marknaden forefaller vara god och
de emissioner som kommer ar efterfragade. Avkastningsfonden deltag bland annat nar Zeta Display
refinansierade sin gamla obligation med en ny, nar Nordnet emitterade en efterstalld obligation och nar Volvo
Car emitterade en gron obligation. Fonden gjorde aven en del affarer nar det uppstod bra méjligheter och for
att hantera likviditet. Férhoppningsvis fortsatter den positiva trenden sa att allt fler féretag kan fa mojlighet att
komma till marknaden och emittera pa rimliga villkor framéver.

En stabil marknad med héga avkastningsnivaer medforde att de flesta innehaven i portféljen bidrog positivt till
avkastningen under manaden. Ett undantag var Yrkesakademin som har fortsatta problem med
arbetsformedlingens uppdrag. Moment Group bdrjade daremot aterhamta sig efter en fin rapport och aven
Storskogen kom med en relativt bra rapport som medférde att obligationerna fortsatte att utvecklas valdigt
starkt. Det var ocksa generellt en fortsatt aterhamtning fran pressade nivaer for fastighetsobligationer.
Avkastningsnivaerna i marknaden ar hoga aven om de boérjar komma ner med sjunkande riskpremier vilket
motverkas av att rantenivan fortsatter uppat. Det finns manga orosmoln med krig och inflation men en hog
avkastningsniva ger forutsattningar for god utveckling.

| Ma&nadsrapport- PDF | Mer om fonden
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Ovantat stark motstandskraft i ekonomierna och fortsatt hoga
inflationssiffror har gjort att centralbankerna har skarpt tonlaget igen och
forvantningar pa rantehdjningar har darmed kommit upp med stigande
rantor som foljd. Aktiemarknaderna har statt emot de stigande rantorna
relativt val och tagit fasta pa att stark ekonomisk statistik pekar pa att en
djup recession kan undvikas. Rapportperioden bjéd sammantaget pa
blandade resultat fran foretagen med olika reaktioner. Den svenska
foretagsobligationsmarknaden har bdrjat komma in i en mer positiv trend
med en stabil utveckling. Strategifonden hade en hygglig manad med en
uppgang pa drygt 0,2% och har darmed stigit med nastan 2,8% i en stark
inledning pa aret.

En stabil marknad med hoéga avkastningsnivaer medforde att de flesta
obligationsinnehaven i portféljen bidrog positivt till avkastningen under
manaden. Ett undantag var Yrkesakademin som har fortsatta problem
med arbetsférmedlingens uppdrag. Moment Group bérjade daremot
aterhamta sig efter en fin rapport och aven Storskogen kom med en
relativt bra rapport som medforde att obligationerna fortsatte att utvecklas
valdigt starkt. Det var ocksa generellt en fortsatt aterhamtning fran
pressade nivaer for fastighetsobligationer. Aktieinnehaven hade en
blandad utveckling med exempelvis stark utveckling fér Avanza medan
Electrolux gick svagt. Sammantaget gav de negativt bidrag till portféljen.
Avkastningsnivaerna i marknaden ar hoga aven om de boérjar komma ner
med sjunkande riskpremier vilket motverkas av att rantenivan fortsatter
uppat. Det finns manga orosmoln med krig och inflation men en hdg
avkastningsniva ger forutsattningar for god utveckling.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden

Kontakta garna var férsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin
Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se
Mobil: +46 (0)734 29 55 97
www.ikc.se
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NYCKELTAL PER2023-02-28
Fondférmégenhet 226 MSEK
Andel kassa 19 %
Antal emittenter 12 st
Tid till forfall 2,6ar
Duration 0,2 ar
Omséttningshastighet 0,6ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 9,8%
Utvecklingi ar 2,8%
Utveckling3ar 12,0%
Utveckling sedan start 42,7 %

TILLGANGSFORDELNING PER 2023-02-28
T

. Réanteandel 66,2%
Aktieandel 31,9%

Kassa 1,9%

/7

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som

finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset

Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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