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FORVALTNINGSBERATTELSE

IKC Gilobal Flexibel

Allmént om verksamheten

Coeli Asset Management AB har sitt sate i Stockholm och fick tillstand att bedriva fondverksamhet 2016-06-30.
Coeli Asset Management AB tog oOver fran IKC Fonder AB som fondbolag for fonden 2020-10-01.
Portfoljférvaltningen av fonden ar utlagd till IKC Capital AB, ett vardepappersbolag med tillstand att bedriva
diskretionar forvaltning. Forvaltare for fonden hos IKC Capital AB ar Niklas Hultqvist. Fondadministrationen ar
utlagd till FCG Fonder AB. Under sommaren 2022 fick vardepappersfonderna, Fl:s godkannande av redaktionella

andring i fondbestdammelserna.

De finansiella marknaderna

| inledningen av aret foll aktiemarknaderna i samband med att den amerikanska centralbanken, FED, indikerade
en stramare penningpolitik @n marknaden forvantat sig. | synnerhet rantekansliga sektorer, bland annat
teknologisektorn, foll nér investerare oroade sig for stigande rantor och inflation medan geopolitisk oro mellan
Ryssland och Ukraina bidrog till att oljepriset steg kraftigt. | slutet av januari Iamnade FED rantan oférandrad men
annonserade kommande rantehdjningar, vilket fick amerikanska langrantor och dollarn att stiga medan
aktiemarknaderna foll ytterligare. Inkommande data som pavisade den hogsta inflationssiffran pa flera artionden
i den amerikanska ekonomin bidrog till att aktiemarknaderna foll kraftigt i mitten av februari. Kort déarefter inleddes
Ryssland anfallskrig mot Ukraina vilket bidrog till att aktiemarknaderna foll ytterligare medan oljepriset ater steg
kraftigt. Efter en oregelbunden utveckling i inledningen av mars féll aktiemarknaderna i samband med utdkade
amerikanska sanktioner pa bland annat rysk energiimport. | mitten av mars foll aktiemarknaderna, i synnerhet
Hong Kong bdrsen, efter signaler om stigande virustal och nya nedstdngningar i Kina. Kort darefter steg
aktiemarknaderna i samband med att FED planenligt hojde styrréntan. | takt med att oljepriset foll tillbaka 6kade

riskviljan bland investerare, vilket bidrog till att aktiemarknaderna steg i slutet av mars.

Oro dver smittspridning och nedstangningar i Kina, blandat med osékerhet kring sanktioner mot Ryssland och
ytterligare atstramning fran FED bidrog till att aktiemarknaderna féll under férsta halvan av april. Overlag starka
bolagsrapporter for det forsta kvartalet mottogs med forsiktighet pa aktiemarknaderna i takt med stigande rantor
och svagare tillvaxtutsikter. | inledningen av maj féll aktiemarknaderna efter att FED héjde styrréntan. | synnerhet
teknologisektorn paverkades negativt nar oro kring stigande langrantor ater minskade riskaptiten bland
investerare. Nedgangen pa aktiemarknaderna eskalerade i samband med att detaljhandelsbolagen Walmart och
Target rapporterade 6kade kostnader och sdmre marginaler &n férvantat. | slutet av maj steg aktiemarknaderna
padrivet av stark inkommande data for den amerikanska privatkonsumtionen och tecken pa lattnader i
covidrestriktionerna i Kina. Férnyad oro kring inflation, stigande réantor och fallande tillvaxtutsikter bidrog till att
aktiemarknaderna foll ytterligare under juni. | slutet av juni aterhamtade sig aktiemarknaderna nagot efter att FED
planenligt hdjde styrrantan.

Fallande langrantor och 6verlag battre an forvantade bolagsrapporter for det andra kvartalet bidrog till att
aktiemarknaderna steg i juli samtidigt som FED planenligt hojde styrrantan ytterligare. Uppgangen pa



aktiemarknaderna forstarktes i inledningen av augusti i samband med att inflationsdata for den amerikanska
ekonomin kom in svagare an forvantat. | mitten av augusti foll aktiemarknaderna och dollarn starktes nar
riskaptiten minskade pa oro kring nya atstramningar fran FED. | slutet av augusti foll aktiemarknaderna
ytterligare nar inkommande statistik for bade den amerikanska och europeiska tillverkningsindustrin visade pa
svagare utveckling an férvantat. | inledningen av september aterhdmtade sig aktiemarknaderna, men starkare
an forvantad inflation tillsammans med nya rantehdjningar fran bade FED och ECB bidrog till att
aktiemarknaderna foll tillbaka i mitten av september. Nedgangen pa aktiemarknaderna eskalerade i slutet av
september i samband med svagare tillvaxtutsikter och negativa féretagsnyheter, bland annat en vinstvarning

fran Fedex.

I inledningen av oktober bidrog starkare an forvantad statistik for den amerikanska arbetsmarknaden till att
aktiemarknaderna foll nar riskaptiten minskade pa foérnyad oro éver ytterligare atstramningar av FED. Kort darefter
steg aktiemarknaderna i samband med att flera av de stdrre amerikanska bolagen, bland annat Bank of America
och Apple, levererade battre rapporter an forvantat for det tredje kvartalet. Aktiemarknaderna f6ll i inledningen av
november i samband med att FED hdjde styrrantan och annonserade en hdgre rantebana dn marknaden férvantat
sig. | mitten av november vande sentimentet ndr aktiemarknaderna steg kraftigt efter att amerikansk
inflationsstatistik kommit in l1agre an forvantat. Teknologisektorn ledde uppgangen pa aktiemarknaderna samtidigt
som langa rantor foll tillbaka. Efter en oregelbunden utveckling under inledningen av december foll
aktiemarknaderna i samband med att bade FED och ECB hojde styrrantan och annonserade ytterligare

rantehdjningar i nartid.

Under helaret 2022 foll varldsindex MSCI ACWI méatt i SEK med ca -5,9 procent medan den svenska
aktiemarknadens index SIXPRX f6ll med ca -23,3 procent.

Fondens utveckling

IKC Global Flexibel minskade i varde under helaret 2022 med -6,61 procent efter avdrag for
forvaltningskostnader och 6vriga kostnader. Fondens jamforelseindex, vilket bestar till 70 procent av MSCI
ACWI Net Total Return USD och till 30 procent av OMRX T-BILL minskade i varde med -4,09 procent under

samma period.

Kommentar till resultatutfallet

Fondens andelsvarde minskade med -6,61 procent medan fondens jamforelseindex minskade -4,27 procent under
aret. Bade aktie- och rantedelen bidrog negativt till fondens vardeutveckling under aret. En relativt hog
aktieexponering under forsta halvaret bidrog negativt till fondens vardeutveckling i takt med att aktiemarknaderna
foll. | slutet av februari i samband med att Ryssland inledde anfallskrig mot Ukraina viktades fondens
aktieexponering ned och aktieinnehav i rante- och konjunkturkansliga sektorer, bland annat teknologi och
séllankdpsvaror viktades ned medan defensiva sektorer, bland annat dagligvaror och halsovard viktades upp.
Framst Okades andelen bolag med inriktning mot jordbruksvaror under perioden. Exponeringen mot
aktiemarknaderna viktades ned ytterligare under varen i samband med att den amerikansk centralbanken

annonserade atstramningar i syfte att stavja inflationen. Under andra halvaret bidrog urvalet av aktier positivt till



fondens vardeutveckling nar sektorer med inflationsskyddande egenskaper, bland annat ravaror, steg pa
aktiemarknaderna. Under hosten viktades aktieinnehav inom bland annat dagligvaror och ravaror ned medan
hélsovard viktades upp i samband med att den amerikanska centralbanken annonserande ytterligare
rantehdjningar. Fordelningen mellan aktier och rantor bibeholls kring normalvikt under andra halvaret. | aktiedelen
bidrog bland annat halsovard, dagligvaror och ravaror positivt till fondens vardeutveckling medan bl.a. finans,
fastighet och kommunikationstjanster gav ett negativt bidrag under aret. De innehav som bidrog positivt under aret
var bland annat McKesson, CF Industries, Archer-Daniels Midland, Amerisourcebergen och Merck. De innehav
som bidrog negativt var bland annat IKC Sverige Flexibel, IKC Fastighetsfond, Microsoft, Intuit och Bank of New

York Mellon Corporation.

En stor andel av fondens tillgangar har under perioden varit exponerad mot utldndska valutor vilka paverkats av
valutakursférandringar. Den amerikanska dollarn starktes ca 15,2 procent, euron starktes ca 8,4 procent,
schweizerfrancen starktes ca 13,7 procent och danska kronan starktes ca 8,4 procent mot den svenska kronan vilket

bidrog positivt till fondens resultat. Ovriga valutakursférandringar paverkade fondens utveckling marginellt.

Omsattningen i portféljen har varit relativt hog under aret. Nya aktieinnehav under forsta halvaret var bl.a. Coca-
Cola, Procter & Gamble, Costco Wholesale, Dollar Tree, MasterCard, Visa, Johnson & Johnson,
Amerisourcebergen, Kroger, Mosaic, McKesson och Archer-Daniels Midland. Innehaven i bl.a. Microsoft och
Evolution viktades ned under forsta halvaret och innehaven i bl.a. Apple, Meta Platforms, Alphabet, Amazon.com,
Blackstone, LVMH, Hermes, Intuit, Adobe och Veeva Systems saldes under forsta halvaret. Nya aktieinnehav
under andra halvaret var bl.a. Eli Lilly, Amgen, Cigna, Merck, PepsiCo, Elevance Health, Abbvie, Bristol Myers-
Squibb, T-Mobile US, Walmart, UnitedHealth Group, Vertex Pharmaceuticals och Molina Healthcare. Innehavet i
bl.a. Coca Cola viktades upp medan innehavet i bl.a. Amerisourcebergen viktades ned under andra halvaret.
Innehaven i bl.a. Andersons, Bunge, Archer-Daniels Midland, Mosaic, Nutrien, Costco, Microsoft, Evolution,
Mastercard, Visa och Dollar Tree séldes under andra halvaret. Fondinnehavet i IKC Global Infrastructure saldes

under andra halvaret.

Fondens placeringar

Fonden &r en vardepappersfond som investerar i Overlatbara vardepapper som exempelvis aktier och obligationer
samt i fondandelar (aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder) pa den globala aktie- och rantemarknaden.
Fondens strategi ar att allokera medel mellan olika marknader och tillgangsslag. Fonden placerar utan geografisk
begrénsning, men kan fran tid till annan placera i en eller ett fatal enskilda lander, regioner eller sektorer.
Placeringarna syftar till att genom en aktiv forvaltning skapa langsiktig vardetillvaxt. Fonden kan placera upp till
100 procent av medlen pa aktiemarknaden nar denna anses ha gynnsamma forutsattningar for vardestegring. Nar
férutsattningarna for aktiemarknaden bedéms som mindre gynnsamma kan fonden placera 100 procent av medlen
pa rantemarknaden.

Fonden hade vid arsskiftet ca 68 procent i nettoexponering mot aktiemarknaden, ca 17 procent i réanteinstrument
och ca 15 procent i likvida medel. Antalet innehav i portfdljen uppgick till 28 stycken férdelade pa fondplaceringar
och aktier med olika inriktning, vilket gav fonden en god riskspridning i portfoljen. Rénteinstrumenten bestod framst
av korta rantefonder denominerade i svenska kronor. En stor andel av aktieinnehaven var bolag med inriktning

mot halsovard och dagligvaror. Vid periodens slut var Nordamerika och Europa storsta regioner for fondens



—

placeringar. Storsta innehav i portfoljen vid arets slut var IKC Sverige Flexibel 5,9 %, Storebrand Kortrantefond
4,1 %, Swedbank Robur Penningmarknadsfond 4,1 %, AMF Rantefond Kort 4,1 % och Ohman Kort Ranta 4,1 %.
Fondens vasentliga risker pa balansdagen var marknadsrisk, valutarisk, ranterisk och kreditrisk.

Derivat samt andra tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella instrument.
Enligt gallande regelverk far fonden aven anvanda andra tekniker och instrument. Uppgifter om havstangen i
fonden lamnas i den ekonomiska oversikten i denna arsberattelse. Vid berdkning av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillampas som riskbeddmningsmetod den s& kallade atagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i motsvarande

underliggande tillgangar. Fonden har inte handlat eller anvéant derivat under 2022.

Avgifter i underliggande fonder

Utover de avgifter som fondbolaget tar ut tillkommer avgifter i de underliggande fonder som fonden placerar i. For
flera av de fonder som fonden investerat i erhalls rabatter pa férvaltningsavgiften. | de fall da fonden placerar i
nagra av fondbolagets egna fonder rabatteras forvaltningsavgiften med 100 procent. Rabatterna medfor att delar
av forvaltningsavgiften i de underliggande fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer fondandelsagarna
tillgodo. Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut fore eventuell rabatt i underliggande fond ar 3 % av
underliggande fonds varde. Hogsta prestationsbaserade avgift som far tas ut i underliggande fond &r 20 % av

underliggande fonds 6veravkastning.

Information om erséttningar
Coeli Asset Management AB (Bolaget) har faststallt Riktlinjer for ersattningar i enlighet med de géllande

foreskrifter som finns uppréattade av Finansinspektionen.

Riktlinjernas syfte ar saval att den ska vara foérenlig med bolagets affarsstrategi, mal, varderingar och intressen
samt den inte ska uppmuntra till ett dverdrivet risktagande i férhallande till de begransningar som féljer av
riskprofiler, fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk for de av Bolaget férvaltade

portféljerna.

Bolaget ersatter sina anstéllda genom fast och i forekommande fall rérlig ersattning. Med fast ersattning avses

faststalld grundlén eller timarvode.

Samtliga anstéllda i Bolaget kan, om inget annat anges i ersattningspolicyn eller andra interna styrdokument,
komma att erhalla rorlig ersattning. Rorlig ersattning ska baseras pa relevanta och i férhand faststallda kriterier
som ar matbara. Kriterierna ska aterspegla en hallbar och riskjusterad prestation samt prestation utéver det som

kravs for att uppfylla kraven i den anstalldes arbetsbeskrivning som en del av anstallningsavtalet.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en lamplig balans mellan fasta och rérliga delar. De
fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av den anstélldes totala ersattning for att det ska vara mojligt att

satta de rorliga delarna till noll. Den rérliga ersattningen far inte i nagot fall vara stoérre an den fasta ersattningen.



Rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal ska vara resultatbaserad och riskanpassad.

Styrelsen beslutar om all ersattning till personer i Coelis verkstallande ledning. Det géller saval fast som rorlig
ersattning. Styrelsen beslutar om all ersattning till personer inom Coelis kontrollfunktioner. Kontrollfunktioner kan

erhalla rorlig ersattning. Rorlig ersattning till kontrollfunktioner ska bestdmmas med beaktande av mal som ar
kopplade till kontrollfunktionerna.

Ersattning till dvrig sarskilt reglerad personal som inte ingar i den verkstallande ledningen eller arbetar inom

kontrollfunktioner ska beslutas av VD. Det galler saval fast som rorlig ersattning.

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal, som definieras enligt 1 kap. 9 § andra stycket
31 Finansinspektionens Foreskrifter 2013:9, fatt utbetalt under 2022 ar enligt féljande:

Anstallda
Den med ansvar Sarskild
verkstdllande for kontroll- reglerad
ledningen funktioner personal

- Antal anstdllda 7 3 20
- Uthetald total fast ersattning*® 3628 2165 16 068
- Utbetald total rorlig ersattning™ 782 130 1344

*Anstéllda vars totala erséattning uppgar till, eller 6verstiger, den totala ersattningen till ndgon i den verkstallande ledningen
* Ersattningsbeloppet anges exklusive arbetsgivaravgifter.




NYCKELTAL

Fondens utveckling
Fondférmogenhet

Antal utelopande fondandelar
Andelsvarde, kr

Fondens totalavkastning, %
Aktiv risk %

Risk- och

avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, %

Totalrisk jmf index, %

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%

Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,%

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorlig %
Transaktionskostnader

- varav analyskostnader, tkr
Transaktionskostnader, % av oms.
Arlig avgift, %

Insdttningsavgift (tillfaller fondbolaget)
Uttagsavgift (tillfaller fonden)
Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engéngsinsattning 10 000 kr
-Lopande sparande 100 kr/man

Omsattning

Fondens omsattningshastighet, ggr/ar

Omséttning genom narstdende viardepappersbolag

2022-12-31
1456 270333
6705070
217,19

-6,61

10,86

12,67
8,49
6,56

11,24

1,5

3032304
0,05

1,55
Ingen

Ingen
221,17

9,77

2,00
1,26%

Riskbedomning derivat enligt &tagandemetoden

Hogsta havstang %
Lagsta havstang %
Genomsnittlig havstang %

Jamforelseindex
Total*

2022-12-31
-4,27%

Indexet bestir av MSCI World ACWI 70%, OMRX T-bill 30%
*2021-08-10 andrades index fran MSCI World 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill 40%

* Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut i underliggande fond ar 3 % av underliggande fonds vérde. Hogsta prestationsbaserade férvaltningsavgift som far

tas ut i underliggande fond ar 20 % av underliggande fonds dveravkastning.

2021-12-31
2025928948
8711107
232,57

19,73

10,53

2021-12-31
21,80%

2020-12-31
1431045961
7 367 208
194,25

31,94

9,48

2020-12-31
3,60%

2019-12-31
880 149 763
5978033
147,23
11,30

6,55

2019-12-31
20,11%

2018-12-31
877 878874
6636619
132,28

-0,16

5,07

2018-12-31
-1,87%



NYCKELTAL FORTS...

Fondens utveckling 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Fondférmogenhet 936 325 242 968894711 1062441720
Antal utelopande fondandelar 7 067 360 7984 221 8929 048
Andelsvarde, kr 132,49 121,35 118,99
Fondens totalavkastning, % 9,18 1,98 4,79
Aktiv risk % 4,20 3,83 7,73
Jamforelseindex 2017-12-31 2016-12-31

Total* 6,22% 8,04%

Indexet bestar av MSCI World ACWI 70%, OMRX T-bill 30%
*2021-08-10 dndrades index fran MSCI World 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill

40%

2014-12-31
941 092 106
81287978
113,55
12,54

2013-12-31
1109 748788
10997 422
100,90

0,90




Belopp i kronor
Resultatrakning

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper
Vérdeforandringar pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och —forluster netto
Ovriga finansiella intakter

Ovriga intékter

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansréakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Not

2022

-97 196 560
-56 304 479
1798 336
10 642 190
25189574
1341 338

0

114 529 603

-20 981 355
-3 032 304
-24 013 659

-138 543 262

2022-12-31

881 130 221
346 053 381

1227 183 602

231418 844
98 711
1044 599

1459 745 755

-1 839 340
-1 636 082
-3 475 422

1456 270 333

2022-12-31

0
0

2021

257 741 237
73 855 531
0

5357 390
468 689

8 205 575

6 732 890
352 361 312

-46 543 073
-1712 694
-48 255 766

304 105 546

2021-12-31

1238 693 928

419 640 060

1 658 333 988

368 642 717
151 344
1849013

2028 977 062

-2 537 162
-510 951
-3048 114

2025928 948

2021-12-31

o




Forandring av fondférmogenhet 2022 2021
Fondformogenheten vid arets borjan 2025928948 14310450961
Andelsutgivning 460 789 493 447519 729
Andelsinldsen -891 904 847 -156 742 288
Resultat enligt resultatrakning -138 543 262 304 105 546
Fondférmogenheten vid arets slut 1456 270 333 2 025 928 948
Not 1. Utdelningar 2022-12-31 2021-12-31
Utdelningar 12 413 980 6111897
Skatt p& utdelningar -1 771790 -754 507
Summa utdelningar 10 642 190 5357 390
Not 2. Ovriga finansiella intakter 2022-12-31 2021-12-31
Fondrabatter 1341 338 8 205 575
Summa ovriga finansiella intékter 1341 338 8 205 575
Not 3. Ovriga kostnader 2022-12-31 2021-12-31
Transaktionskostnader -3032 304 -1712 694
Summa ovriga kostnader -3032 304 -1712 694
Not 4. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna fondrabatter 98 711 151 344
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 98 711 151 344
Not 5. Ovriga tillgdngar 2022-12-31 2021-12-31
Fondlikvidfordran 1 044 599 1849 013
Summa 6vriga tillgangar 1044 599 1849 013
Not 6. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2022-12-31 2021-12-31
Forvaltningsarvode -1 839 340 -2 537 162
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1 839 340 -2 537 162
Not 7. Ovriga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Fondlikvidskuld -1 636 082 -510 951

Summa 6vriga skulder -1 636 082 -510 951



Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2022, uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta MVZCI;Z‘;E( A%I:;::
Kategori 1
Dollar General Corp 11700 2567,77 usD 30 042931 2,1%
Sallankopsvaror 30042931 2,1%
Coca-Cola Co/The 46 100 663,29 usD 30577 820 2,1%
Kroger Co/The 68100 464,86 usD 31656 826 2,2%
PepsiCo Inc 21700 1883,83 usD 40879158 2,8%
Wal-Mart Stores Inc 23800 1478,52 usD 35188 662 2,4%
Dagligvaror 138302 466 9,5%
Progressive Corp/The 25200 1352,55 usD 34 084 286 2,3%
Finans 34084 286 2,3%
AbbVie Inc 23300 1685,19 usD 39 264 887 2,7%
AmerisourceBergen Corp 27300 172794 usD 47 172790 3,2%
Amgen Inc 13500 2738,68 usD 36972 161 2,5%
Bristol-Myers Squibb Co 36200 750,26 usD 27159 362 1,9%
Cigna Corp 15600 3 455,05 usD 53898 746 3,7%
Elevance Health Inc 8800 5348,99 usD 47 071153 3,2%
Eli Lilly & Co 11400 3814,80 usD 43488 681 3,0%
Humana Inc 8600 5340,86 UsD 45931 407 3,2%
Johnson & Johnson 21300 1842,02 usD 39 234981 2,7%
McKesson Corp 11400 3911,56 usD 44 591 827 3,1%
Merck & Co Inc 41400 1156,93 usD 47 896 949 3,3%
Molina Healthcare NPV 13100 3443,37 UsD 45108 135 3,1%
NOVO Nordisk B 40400 1408,59 DKK 56 907 222 3,9%
United Health Group 8500 552845 UsD 46991 842 3,2%
Vertex Pharmaceuticals Inc 10 400 3011,25 usD 31317 036 2,2%
Halsovard 653 007 178 44,8%
T-Mobile US Inc 17 600 1 459,85 UsD 25693 360 1,8%
Telekomoperatorer 25693 360 1,8%
Summa Kategori 1 881 130 221 60,5%
Kategori 4
AMF Réntefond Kort 538532 110,78 SEK 59658571 4,1%
IKC Fastighetsfond B 101 000 217,15 SEK 21932149 1,5%
IKC Sverige Flexibel 206 000 412,82 SEK 85 040920 5,8%
Ohman Kort Ranta 628799 94,54 SEK 59 446 658 4,1%
SPP Kortrantefond 506903 118,76 SEK 60200513 4,1%
Swedbank Robur Penningmarknad 593 237 100,76 SEK 59774 570 4,1%
Mutual funds 346 053 381 23,8%
Summa Kategori 4 346 053 381 23,8%
Summa éverldtbara virdepapper 881130 221 60,5%
Summa fondandelar 346 053 381 23,8%
Summa virdepapper 1227183 602 84,3%

Bankmedel



Likvida medel SEK 122549 329 8,4%
Likvida medel SEK - Klientmedel 847 096 0,1%
Likvida medel EUR 35834 374 2,5%
Likvida medel USD 1405 260 0,1%
Likvida medel CHF 70 782 785 4,9%
Summa bankmedel 231418 844 15,9%
Ovriga tillgingar/skulder netto -2332113 -0,2%
Fondféormogenhet 1456 270 333 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

1

2

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen fér allmdnheten
5

. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och oppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument



REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst
ar fallet betraffande Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Till grund for den sérskilda vérderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens vérde beraknas av Fondbolaget
varje bankdag. OTC-derivat virderas enligt erkdnda virderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande
tillgangar. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel &r lika med fondens vérde delat med antalet registrerade andelar.



BILAGA Il

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1-8.2

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med

kraven i taxonomin @

Hallbarhetsindikator

erna mater hur

hallbarhetsmalen for

denna finansiella
produkt uppnas.

Produktnamn: IKC Global Flexibel

och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridiska personer: LEI 213800WV7911Q02BTJ81

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett miljomal:
_ %

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

@

X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

¢ Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

| vilken utstrickning frimjas de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

=/

Fonden frimjade miljérelaterade och sociala egenskaper avseende:

- vissa produkter (kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska

vapen samt foretagsgrupper vars omsdttningen till fem procent eller mer dr hénférlig till
produktion av alkohol, fossila brénslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och

genetiskt modifierade organismer (GMO)).

- bolagens efterlevnad av internationella normer sésom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
fér multinationella féretag, genom pdverkansdialog och/eller exkludering.
Fonden dr aktivt férvaltad och inget jimférelseindex anvédnds fér att mdta hur fonden uppndr

de miljérelaterade och sociala egenskaper som den framjar.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikationerna?

1. Utsldpp av vixthusgaser: GHG Emissions - Scope 1+2+3per Mio EUR Enterprise Value 205.28

2. Andel investeringar i bolag vars verksamhet ér kopplade till fossila brénslen: 0% exponering enligt
fonden 5% omsdittningsgréns.

3. Andel investeringar i bolag som dr involverade i tillverkning, utveckling eller férsdljning

av kontroversiella vapen. 0 % exponering enligt fondens investeringsrestriktioner.

4. Andel investeringar i bolag som inte efterlever internationella normer sGsom FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer fé6r multinationella foretag: 0 % exponering enligt fondens
investeringsrestriktioner.

...och jimfért med de féregdende perioderna?
N/A Detta dr férsta rapporteringstillféllet. Tidigare perioder saknas.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa madl?
N/A

Pa vilket siitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller sociala mal med de
hdllbara investeringarna?

Hur beaktas indikatorerna for negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?
N/A

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella

féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter?
N/A

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av
den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende
delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada
for naggra miljémal eller sociala mal.



Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer som dr relevanta for fondens
investeringsstrategi. Relevanta indikatorer som beaktas dr:

o Utsldpp av vixthusgaser.
® Exponering mot verksamheter kopplade till fossila brénslen.
® Exponering mot kontroversiella vapen (personminor, klustervapen, samt kemiska och biologiska vapen).

e Efterlevnad av internationella normer sGsom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag.

Huvudsakliga negativa konsekvenser identifieras och hanteras genom exkludering och/eller péverkansdialog
och/eller réstning. Fondens tillvdgagdngsdtt utvdrderas I6pande framfér allt da tillgénglighet och kvalitet pa

relevant data utvecklas.

& _Q —  Vilka &r den finansiella produktens viktigaste investeringar?
e

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar

under

referensperioden,

som ar foljande: Storsta investeringarna Sektor % tillgédngar Land

2022-12-31
IKC Sverige Flexibel Equity 5,84% Sweden
SPP Kortrdntefond 0% KB Fixed Income 4,13% Sweden
Swedbank Robur Penningmarknad 0% KB Fixed Income 4,10% Sweden
AMF Réntefond Kort 0% KB Fixed Income 4,10% Sweden
Ohman Kort Rénta 0% KB Fixed Income 4,08% Sweden
NOVO Nordisk B Health care 3,91% Denmark
Cigna Corp Health care 3,70% USA
Merck &amp; Co Inc Health care 3,29% USA
AmerisourceBergen Corp Health care 3,24% USA
Elevance Health Inc Health care 3,23% USA
United Health Group Health care 3,23% USA
Humana Inc Health care 3,15% USA
Molina Healthcare NPV Health care 3,10% USA
McKesson Corp Health care 3,06% USA
Eli Lilly &amp; Co Health care 2,99% USA




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringari

specifika tillgangar

) .d‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Fonden investerar huvudsakligen i aktier, rdntebdrande instrument samt fondandelar med motsvarande karaktdr. |
syfte att frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper kommer fonden att:

o Exkludera vissa produkter (kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska vapen
samt féretagsgrupper vars omséttningen till fem procent eller mer ér hénférlig till produktion av alkohol, fossila
brénslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och genetiskt modifierade organismer (GMO).

e Utéva aktivt dgarskap och péverkansdialog och/eller exkludering géllande bolagens efterlevnad av internationella
normer sésom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

#1 84% av tillgdngsallokeringen var i linje med de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av fonden.

#2 16% av fondens totala investeringar utgjordes av kassa och andra likvida tillgdngar (sésom exempelvis korta
rdnteinstrument, derivat samt andra i fonden godtagbara tillgdngar som inte framjar ndgra milijomdssiga eller
sociala egenskaper



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utslapp och
overgang till helt
fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller
karnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsreg
ler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Nr 1B 100% Andra
miljbrelaterade eller

Investeringar sociala egenskaper

Nr 2 16% Annat

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektioner gjordes investeringar?

Health care

Consumer staples

Consumer discretionary

Financials

Communication services

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal
férenliga med kraven i EU-taxonomin?

N/A
asy

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1

Ja: (ange nedan och narmare uppgifter i rutan)

| fossilgas | Karnenergi

X Nej

1 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrédnsa
klimatférdndringarna ("begrdnsning av klimatférdndringarna”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin
- se férklarande anmdrkning i vanstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi
som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214



Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en anel av
foljande:

Omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekte
ns grona
verksamheter

-kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstéllning till en
gron ekonomi

driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekte
ns grona operativa
yerksamheter.

/.
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gréont procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
Turnover Turnover
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Other investments Other investments

*| dessa grafer avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?
N/A

Hur stor procentandel var andelen investeringar som var férenliga med
EU-taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?
N/A

;4 Vilkenvarandelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte &r

férenliga med kraven i EU-taxonomin?

N/A

a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

N/A




Referensvarden ar
index for att mataom
den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som den
framjar.

)

ST )

&

Vilka investeringar ar inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och finns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kassa och andra likvida tillgdngar (s som exempelvis korta rdnteinstrument) samt derivat som anvdénds i
syfte att minska risk eller effektivisera férvaltningen av fonden. Fér dessa finns inga miljérelaterade eller

sociala minimiskyddsdtgdrder.

Vilka atgdrder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden?

Fonden frémjade miljérelaterade och sociala egenskaper avseende

- vissa produkter (kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska vapen samt
féretagsgrupper vars omsdttningen till fem procent eller mer dr hénférlig till produktion av alkohol, fossila
brénslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och genetiskt modifierade organismer
(GMO)).

- bolagens efterlevnad av internationella normer sGsom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer

fér multinationella féretag, genom pdverkansdialog och/eller exkludering.

Fonden dr aktivt férvaltad och inget jamférelseindex anvédnds for att méta hur fonden uppndr

de miljérelaterade och sociala egenskaper som den framjar.

Vilket resultat hade den finansiella produkten jamfoért med

referensvardet?
N/A

Hur skiljer sig referensvdrdet frdan ett brett marknadsindex?
N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det gdller
hdllbarhetsindikationerna fér att bestimma referensvdérdets anpassning till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas?

N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?
N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jéimfért med det breda
marknadsindexet?
N/A
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