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| inledningen av april foll aktiemarknaderna pa
konjunkturoro i samband med svagare an forvantad data
for den amerikanska tjanstesektorn. Framat mitten av
manaden steg aktiemarknaderna nar inkommande
inflationsstatistik visade pa fallande producentpriser i
den amerikanska ekonomin, vilket foranledde
investerare att hoppas pa ett stopp for ytterligare
rantehdjningar av den amerikanska centralbanken.
Fornyad oro kring utvecklingen for den regionala
amerikanska banken First Republic dampade tillfalligt
humoret pa aktiemarknaderna, men i slutet av manaden
Niklas Hultgvist ‘ steg aktiemarknaderna i samband med 6verlag starkare
Fondférvaltare an forvantade rapporter fran bl.a. Microsoft och
Alphabet.

| vara globala mixfonder lag vi Overviktade mot den amerikanska och svenska aktiemarknaden under april.
Fondernas exponering mot bl.a. sallanképsvaror viktades upp medan bl.a. ravaror viktades ned under perioden.
Sallankopsvaror, halsovard och dagligvaror bidrog positivt till fondernas vardeutveckling medan industri och finans
bidrog negativt under manaden. Sammantaget utvecklades fonderna positivt nar de globala aktiemarknaderna steg i
april. Aven fonden IKC Sverige Flexibel utvecklades positivt nar den svenska aktiemarknaden steg under manaden.
Framst bidrog finans, sallankdpsvaror och industri positivt medan teknologi och ravaror bidrog negativt till
vardeutvecklingen under manaden.

Utvecklingen pa aktiemarknaderna under april praglades av amerikansk bankoro och férhoppningar om att toppen
for den amerikanska centralbankens rantehgjningar skulle vara nara forestaende. Strax efter manadsskiftet hojde
FED planenligt styrrantan 0,25 procent och annonserade att eventuella fortsatta atstramningar kommer att vara
databeroende. BNP-tillvaxten i den amerikanska ekonomin steg 1,1 procent i arstakt forsta kvartalet, vilket var under
forvantan. Minskade investeringar och en svag bostadsmarknad tyngde siffrorna medan hushallens konsumtion
bidrog positivt. Hogre rantor och stramare kreditvillkor har fatt den amerikanska ekonomin att sakta in. Prognosen for
tillvaxten ar en fortsatt inbromsning under andra kvartalet samt under andra halvaret. Halvvags igenom
rapportperioden har ca 80 procent av bolagen slagit forvantningarna, bland annat storbolagen Microsoft, Alphabet
och Apple.



Under manaden reviderade IMF ned prognosen for den globala BNP-tillvaxten till 2,8 procent 2023 och 3,0 procent
2024, men riskerna ligger pa nedsidan da penningpolitiken stramas at och inflationen visat sig vara ihallande
samtidigt som de finansiella férhallandena har forsamrats. | eurozonen steg BNP-tillvaxten 0,1 procent i arstakt
forsta kvartalet, vilket var i linje med férvantningarna. Framst ar det tjdnstesektorn som har lyft tillvaxten medan
tillverkningsindustrin visat pa fallande orderingang. Kortare leveranstider och fallande priser pa insatsvaror for
industrin forvantas minska inflationstrycket framéver. Den europeiska centralbanken valde strax efter
manadsskiftet att hoja styrrantan 0,25 procent, vilket var en mindre hdjning an vid féregaende mote. | Kina steg
BNP-tillvaxten 4,5 procent i arstakt forsta kvartalet, vilket var en halv procent battre an vantat. | synnerhet
detaljhandeln i Kina starktes nar ekonomin éppnades upp efter arsskiftet.

| Sverige steg BNP-tillvaxten 0,2 procent i arstakt forsta kvartalet, vilket var battre an vantat. Trenden gar mot
fallande aktivitet da januari bidrog positivt medan mars bidrog negativt. | synnerhet &r det hushallens konsumtion
som forsvagas i takt med stigande rantor, men aven orderingangen i industrin indikerar en avmattning. Vidare
héjde Riksbanken som vantat styrrantan 0,5 procent och man annonserade samtidigt att ytterligare rantehdjningar
kan behdvas framdver. Bade Riksbanken och Konjunkturinstitutet reviderade upp prognosen for den svenska
BNP-tillvaxten till -0,6 respektive -0,7 procent for 2023 efter en ovantat stabil inledning pa aret.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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Centralbankerna fortsatter att hdja rantorna men en minskad
inflationsoro medfér att det finns en férvantan att rantetoppen
snart ar nadd. Tonlaget ar ocksa lite mjukare i
kommunikationen aven om de trycker pa vikten att fa ner

FONDUTVECKLING SEDAN STARD PER 2023-04-30

0%
2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. . . . NYCKELTAL PER 2023-04-30
inflationen och att de ar databeroende. | nasta steg kommer FopanBEeahe SRR
det att visa sig om effekterna pa konjunkturen behéver bli Ancelkassa 3.8%
. ] . Antal emittenter 160 st
harda eller om det kan bli en mjuklandning. De Genomsnittlig tid till forfall 1,63r
. b . Duration 0,23ar
foretagsrapporter som har kommit ar generellt éverraskande Gmsattringshastighet 0.8 ggr/ar
starka och tyder pa en underliggande god motstandskraft. Standarday vikelse 3 4r 3%
Utvecklingiar 4,0%
Det har gett viss styrka till marknaderna i omvarlden och Utveckling3 &r 16,5%
. . . . . . Utveckling sedan start 32,4%
medfért att det har varit en relativt stabil utveckling for ,
. N . T s & HESEREUNGAwaRDs g\ RECNTIS LRER
svenska foretagsobligationer. Avkastningsfonden L) e e

BEST FUND OVER 3 YEARS BEST FUND OVER 3 & 5 YEARS BEST FUND OVER 3 & 5 YEARS
BOND SEK BOND SEK. BOND SEK

utvecklades bra under manaden med en uppgang pa nastan
0,8% och har darmed stigit med cirka 4,0% hittills i ar.

/x\ REFINITIV LIPPER /,\ REFINITIV LIPPER
(&) FUND AWARDS &) FUND AWARDS

2021 WINNER 2022 e 2023 wnwen
nnnnnn RoHoics vy

BEST FUND OVER 3 & 5 YEARS BEST FUND OVER 3 & 5 YEARS BEST FUND OVER 3 & 5 YEARS
BOND SEK BOND SEK. BOND SEK

I )
BTN Awords
2009
Winner IKC Avkastningsfond
Best SEK Corporate Bond Fund

/A REFINITIV LIPPER
& FUND AWARDS

HORANGSTR

Det har varit lugnare i marknaden under rapportperioden men manga foretag emitterar nu pa relativt
formanliga nivaer aven om de paverkas av att den underliggande rantan har kommit upp. Det ar ocksa nagra
fastighetsbolag, utdver de starkaste, som har emitterat trots att det fortfarande ar dyrt for dem. Efterfragan ar
god pa de emissioner som kommer vilket tyder pa att det finns behov av fler obligationer. Avkastningsfonden
deltog bland annat nar NP3 och Nyfosa emitterade nya obligationer med langre 16ptid och samtidigt aterkdpte
kortare obligationer. Fonden var ocksa med nar Neptunia utdkade sin obligation och gjorde aven en del affarer
nar det uppstod bra mdjligheter och for att hantera likviditet. Det ar positivt att marknaden ar tillganglig som
finansieringskalla for allt fler féretag aven om det fortfarande ar dyrt, sarskilt for fastighetsbolag.

En stabil marknad med generellt hog avkastningsniva pa foretagsobligationer medférde att de flesta innehaven
i portfélien gav positiv avkastning. Nagra undantag var Caybon och Distit som brottas med svag utveckling.
Aven vissa byggrelaterade verksamheter, som Magnolia, har det tufft. Det var positivt for NP3 och Nyfosa att
emittera langre obligationer. Vissa mindre fastighetsbolag har hittat andra finansieringsldsningar med
exempelvis nyemission for Nivika och fastighetsforsaljningar for K2A vilket har gjort att deras korta obligationer
har utvecklats bra. Aven Vestum paverkades positivt av att de gér avyttringar och minskar skuldsattningen. Det
finns en del osakerhet kring inflation, rantor och konjunkturutveckling men det medfér ocksad hoga
avkastningsnivaer i marknaden som ger forutsattningar till fortsatt aterhamtning.
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Desenio steg efter att de kom med en rapport som var battre an Il Ranteandel 66,6%
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och Intrum tappade. Det finns en del osékerhet kring inflation, rantor
och  konjunkturutveckling men det medfér ocksa hoga
avkastningsnivaer i marknaden som ger forutsattningar till fortsatt
aterhamtning.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden

Kontakta garna var férsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin
Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se
Mobil: +46 (0)734 29 55 97
www.ikc.se
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som
finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset
Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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