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IKC Avkastningsfond A

- En aktivt férvaltad rdntefond med mal om god avkastning till relativt lag risk som
ger ett bra alternativ pa den svenska riintemarknaden. Fondens medel investeras
frdmst i nordiska rintebdrande instrument med fokus pa féretagsobligationer och

% - valutaexponeringen hdlls primdrt till svenska kronor.
FORVALTARKOMMENTAR MA) 2023

FONDUTVECKLING SEDAN STARD PER 2023-05-31

Motstandskraften i ekonomierna runt om i vérlden har hittills varit
god och det ses nu lagre risk for en allvarlig recession.
Centralbankerna fortsatter att strama at men med tecken pa att
inflationen avtar férvantas de snart vara klara med réntehdjningar.
Det ger en positiv paverkan pad marknaderna som var stabila och
inte paverkades sérskilt mycket av uppmérksamheten kring
skuldtaket i USA, men det ar tudelat med relativt f& bolag som
utvecklas starkt. Aven om den svenska
foretagsobligationsmarknaden paverkas positivt av stabilitet i
omvarlden har det inte kunnat motverka den oro som finns kring
fastighetsbolag. Avkastningsfonden utvecklades svagt under
manaden med en nedgang pa nastan 0,9% men har dnda stigit
med drygt 3,0% hittills i ar.

Det ar en del aktivitet i marknaden och dven om rantan har kommit
upp en bit fran de lagsta nivaerna ar forutsattningarna relativt bra
for de féretag som vill emittera idag. De som har séamre tillgang till
marknaden &r fastighetsbolagen som med nagra f& undantag soker
andra finansieringslésningar an att emittera obligationer. En god
efterfragan pa de obligationer som emitteras tyder pa att det finns
likviditet i marknaden. Avkastningsfonden deltog bland annat nar
Stena Metall ersatte en obligation som forféll med en ny och nar
Addvise emitterade en langre obligation for att aterképa en kort.
Fonden var ocksa med nér Klarna och Hoist Finance emitterade
efterstallda obligationer som ett led i arbetet med kapitalstrukturen
och gjorde dven en del afférer nar det uppstod bra majligheter och
for att hantera likviditet. Férhoppningsvis kan marknaden fortsatta
att oppna upp for allt fler foretag att emittera pa rimliga villkor
framover.

Utvecklingen i portféljen var splittrad under manaden med
underliggande positiv paverkan fran stabilitet i omvarlden och oro
for fastighetsrelaterade innehav som gav svaghet. Storst oro var
det kring sadant som &r relaterat till SBB med spridning till andra
fastighetsbolag som exempelvis Heimstaden. Det var dven viss
svaghet kring bolag som Intrum och obligationen frdn SEM tappade
pa forandrade villkor. Positiva bidrag kom fran att en del
fastighetsobligationer, fran bland annat Fastpartner och Nivika,
aterbetalades och nagra pressade obligationer som Desenio och
YA rekylerade upp pa rapporter. Det finns en del osdkerhet kring
utvecklingen i omvarlden och sarskilt kring utvecklingen for
fastighetsbolagen vilket speglar sig i relativt hoga riskpremier som
medfor att det &r hoga avkastningsnivaer i marknaden.
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NYCKELTAL PER 2023-05-31

Fondférmégenhet 3082 MSEK
Andel kassa 2,5%

Antal emittenter 150 st
Genomsnittlig tid till forfall 1,7 ar
Duration 0,2ar
Omséttningshastighet 0,8 ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 31%
Utvecklingiar 31%
Utveckling3ar 13,4%
Utveckling sedan start 31,4%
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FONDFORVALTARE

Lars Bredenberg ar auktoriserad finans-
analytiker, CEFA, med magisterexamen i

A -

féretagsekonomi fran Uppsala Universitet.

Lars har varit verksam i den finansiella
sektorn sedan 1995, och &r férvaltare av
IKC Avkastningsfond sedan 2014.

<

Lars Bredenberg

UTVECKLING PER MANAD

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
2023 1,57% 1,47% 0,13% 0,78% | -0,88% 3,08%
2022 033% | -1,00% | 0,25% | 0,33% | -0,82% | -2,70% | 0,14% | 0,50% | -0,44% | -1,03% | 0,07% | 0,49% | -3,85%
2021 0,82% | 0,550% | 0,79% | 0,65% | 0,50% | 0,50% | 0,39% | 0,52% | 0,42% | 0,18% | 0,05% | 0,37% 5,83%
2020 051% | 0,08% | -9,16% 211% 1,75% 237% | 0,88% | 1,76% 0,83% 0,18% | 0,87% 1,01% 2,68%
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7 IKC Avkastningsfond A

- En aktivt férvaltad rantefond med mal om god avkastning till relativt Iag risk som
ger ett bra alternativ pa den svenska rintemarknaden. Fondens medel investeras
frdmst i nordiska rintebdrande instrument med fokus pa féretagsobligationer och

valutaexponeringen hdlls primdrt till svenska kronor.

FONDFAKTA

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en rantefond som huvudsakligen investerar i penning- Fondnamn IKC Avkastningsfond
marknadsinstrument och obligationer. Dessutom far fondens Kategori Rantefond

medel i begrénsad omfattning investeras i andra overlatbara Startdatum 2012-04-19
vardepapper sdsom aktier, fondandelar, derivatinstrument och pa ISIN-kod SE0004544823
konto i kreditinstitut. En storre del av fondens medel placeras i Kursnotering Dagligen
rantebdrande instrument utgivna i svenska kronor, men fonden Riskniva 2/7

investerar aven i rantebdrande instrument utgivna i andra Forvaltningsaveift 0,60%

nordiska valutor samt i vriga tillgdngsklasser. Placeringarna gors
utan begransning till bransch och fonden ar inte bunden till
placeringar i finansiella instrument utgivna av viss emittent.

Ansvarig férvaltare

Lars Bredenberg

Noteringsvaluta

SEK

Revisor PWC

PORTFOLJ Forvaringsinstitut SEB
Fonden investerar i ett relativt stort antal olika réntebérande Hallbarhet Artikel 8

Morningstar Rating 5/5

instrument inom olika kategorier och sektorer for att f& en bra
diversifiering och dérigenom ge stabil avkastning. Tyngdpunkt pa
korta l6ptider och instrument med god omséttning ger god
likviditet i portfdljen.

FORVALTNINGSFILOSOFI

Forvaltningen byggs framst p& kreditrisk for att skapa avkast- Corem Kelly 4,5%
ning medan rénterisken normalt halls 18g. Stérst fokus blir Heimstaden 3,8%
darmed pa de enskilda foretagen som emitterar obligationer i Storskogen 3.2%
marknaden. Investeringsméjligheter séks genom aktiv kontakt M2 Asset Management 3,0%
(o)
med marknadsaktorer och vissa riskjusteringar gors utifran en Nordax 2,5%
(o)
beddmning av radande riskbenagenhet i marknaden. Nyfosa 2,5%
Balder 2,4%
PLATTFORMAR IKC AVKASTNINGSFOND Samhallsbyggnadsbolaget 21%
Stillfront 1,9%
Vénligen observera att vissa av plattformarna staller sarskilda : II :jorll) ki 1 9(;
krav pa kundtyp och kapitalinsats. siandsban 22
Aktieinvest Max Matthiessen IKC CAPITAL WWW.IKC.SE
Allfunds MFEX (Mutual Funds Exchange) IKC &r en fristdende svensk fondférvaltare som har bedrivit aktiv
Alpcot Movestic férvaltning sedan 1999 med kontor i Malmé och Stockholm.
. Forvaltat kapital uppgar till 8 mdr SEK 6ver atta stycken fonder.
Avanza Natixis . )
IKC Fastighetsfond aktiefond
Clearstream Nordnet
Euroclear Savr IKC Global Infrastructure aktiefond
Fondmarknaden.se SEB IKC 0-100 blandfond
Fondo SIP Nordic IKC Fund Lux 0-100 blandfond
Futur Pension Skandiabanken IKC Global Flexibel blandfond
H Isbank Sparbanken Syd
Hénfes anken Sfér aneEn oy IKC Sverige Flexibel blandfond
jerta rivo
Jyske Bank Swedbank IKC Strategifond blandfond
Lansforsakringar Séderberg & Partners IKC Avkastningsfond rantefond

Signatory of:

STORSTA EMITTENTER PER 2023-05-31

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sdkert att du
som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser
som finns pa vdr hemsida www.ikc.se.
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