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Aktiemarknaderna steg i inledningen av juni i samband
med att svagare amerikansk inflationsstatistik ©kade
sannolikheten fér en rantehdjningspaus fran den
amerikanska centralbanken. | mitten av manaden
[dmnade FED som vantat rantan oférandrad medan den
europeiska centralbanken planenligt hojde styrrantan.
ECB annonserade samtidigt ytterligare hojningar
framover vilket bidrog till att aktiemarknaderna foll. |
slutet av manaden steg aktiemarknaderna i samband
med att statistik fér den amerikanska ekonomin, i
synnerhet tjanstesektorn, kom in starkare an foérvantat.

Niklas Hultgvist

Fondforvaltare

| vara globala mixfonder lag vi 6éverviktade mot den amerikanska och svenska aktiemarknaden under juni. Fondernas
exponering mot bl.a. teknologi viktades upp medan bl.a. finans och dagligvaror viktades ned under perioden.
Industri, sallankdpsvaror och finans bidrog positivt till fondernas vardeutveckling medan kommunikationstjanster och
halsovard bidrog negativt under manaden. Sammantaget utvecklades fonderna positivt nar aktiemarknaderna steg i
juni. Fonden IKC Sverige Flexibel utvecklades positivt i samband med att den svenska aktiemarknaden steg under
manaden. Framst bidrog industri och finans positivt medan teknologi och séllankdpsvaror bidrog negativt il
vardeutvecklingen under juni. Sentimentet pa aktiemarknaderna steg under juni foretradesvis pga. férvantningar om
en paus for ytterligare hojningar fran den amerikanska centralbanken. Foérsta halvaret pa aktiemarknaderna
praglades av en stark utveckling for de stora amerikanska teknologibolagen. | synnerhet var det temat artificiell
intelligens med 6kad produktivitetsutveckling som féljd som bidrog till uppgangen fér teknologisektorn under forsta
halvaret.

I den amerikanska ekonomin reviderades BNP-tillvaxten for det forsta kvartalet upp till 2,0 procent i arstakt, vilket var
battre an forvantat. Orderingangen inom tillverkningsindustrin faller medan efterfragan i tjanstesektorn haller
tillvaxten uppe i den amerikanska ekonomin. Indikatorer for bl.a. konsumentfértroende och husmarknaden kom in
battre an forvantat i juni samtidigt som arbetsmarknaden fortsatter att vara stark. Med anledning av att bade tillvaxten
och inflationen saktar in i den amerikanska ekonomin valde den amerikanska centralbanken att lamna styrrantan
oférandrad vid juni manads moéte. FED kommunicerade samtidigt att man vill avvakta inkommande data for att inte
ga for snabbt fram med ytterligare rantehdjningar. Med en karninflation pa 4,6 procent och en stark arbetsmarknad ar
det i nulaget inte sannolikt att rantehdjningarna har natt vags ande annu. Aktie- och rantemarknaden raknar med
atminstone en till tva rantehdjningar till innan FED ar klara med atstramningen i den amerikanska ekonomin.



| Eurozonen backade inkdpschefsindex for bade industrin och tjanstesektorn i juni. Indikatorer for den tyska
industrin tyder pa allt svagare efterfragan och negativ tillvdxt medan tjanstesektorn haller uppe battre.
Prisokningstakten foll tillbaka i eurozonen, men rensat for mat- och energipriser steg karninflationen under juni. |
ett led att stavja inflationen valde ECB att hdja styrréantan 0,25 procent med ytterligare héjningar i sikte framover. |
Kina sankte den kinesiska centralbanken, PBOC, rantan fér medellanga lan for att stimulera ekonomin ytterligare
efter att tillvaxten saktat in nagot under maj.

| Sverige hojde Riksbanken styrrantan 0,25 procent och man annonserade samtidigt en 6kad takt i férsaljningen av
obligationer fran september manad. lhallande inflation och en synnerligen svag svensk krona bidrar till att
sannolikheten ar hdg for ytterligare hojningar av rantan under hoésten. Riksbanken reviderade aven prognosen for
den svenska BNP-tillvaxten till -0,5 procent 2023 och en oftrandrad tillvaxt 2024. Inbromsningen inom industrin
mildrades under juni, men fallande orderingang antyder en nagot svagare industrikonjunktur framéver i Sverige.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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IKC Global Infrastructure A
i ar 6,45%
senaste fem aren: 54,17%

IKC Sverige Flexibel
iar 6,31%
senaste fem aren: 100,67%

IKC Global Flexibel
iar 3,04%
senaste fem aren: 58,21%

| L&s mer om alla IKCs fonder |
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Centralbankerna stramar at och ger tuffa uttalanden for att
visa att de verkligen prioriterar att fa ner inflationen vilket gor
att forvantningar pa rantesankningar skjuts fram. De flesta

FONDUTVECKLING SEDAN STARD PER 2023-06-30
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ekonomier runt om i varlden ser motstandskraftiga ut och det LEE AR
. i . i i i Fondférmégenhet 3075 MSEK
dampar recessionsoron. En del diskussioner i Sverige har Andel kassa 1,5%

. Antal emittenter 153 st
handlat om dilemmat med den svaga kronan och vad som Genomsnittlig tid tll forfall %
kan goras for att den ska bli starkare. | den svenska Duration 0,2 &r
. . . Omsattningshastighet 0,8 ggr/ar
foretagsobligationsmarknaden fortsatte det att vara en del Standardavvikelse 3 &r 2,9%

. . . Utvecklingiar 2,9%
oro kring fastigheter medan andra delar var stabila. Utveckling 34r 10.7%
Utveckling sedan start 31,0%

Avkastningsfonden var nara oférandrad med en nedgéang pa
cirka 0,1 % under manaden efter att ha svangt en del och det
forsta halvaret blev darmed bra med en uppgang pa drygt
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Aktiviteten i marknaden var god innan den bdérjade avta infér sommaren och efterfragan forefoll bra pa de
obligationer som foretagen emitterade aven om det var ganska dyrt for en del. De flesta fastighetsbolag har
fortsatt valdigt begransad tillgang till marknaden och sGker annan finansiering. Avkastningsfonden deltog bland
annat nar Sergel ersatte en obligation som forfoll med en ny och nar Storskogen emitterade en langre
obligation for att I6sa in en kortare. Fonden var ocksa med nar Swedbank och Nordax emitterade efterstallda
obligationer som ett led i arbetet med kapitalstrukturen och nar Hedin Bil kom tillbaka till marknaden. Det
gjordes ocksa en del affarer nar det uppstod mojligheter och for att hantera likviditet. Férhoppningsvis kommer
marknaden att dppna upp bra efter sommaren och ge majlighet for olika foretag att emittera pa rimliga villkor.

Utvecklingen i portfdljen var fortsatt splittrad under manaden med underliggande positiv utveckling med
stabilitet i omvarlden medan oro for fastighetsrelaterade innehav gav svaghet. Stérst oro var det aterigen kring
sadant som ar relaterat till SBB med spridning till andra fastighetsbolag som exempelvis Heimstaden. Det var
aven viss svaghet kring byggrelaterade bolag som Magnolia och YA som hamnade ater under press medan
Desenio fortsatte sin aterhamtning. Att Storskogen och Sergel emitterade nya obligationer for att I6sa gamla
gav positiva bidrag och det var aven positivt att Humble meddelade att de hade skaffat ny finansiering utanfor
obligationsmarknaden aven om det ar trakigt langsiktigt att tappa emittenter. Det ar ett osakert lage i
omvarlden med krig och inflationsproblem som medfor risker och det finns oro kring fastighetsbolagen men det
speglar sig ocksa i relativt hdga riskpremier som medfér hdga avkastningsnivaer i marknaden.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden
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Centralbankerna stramar at och ger tuffa uttalanden for att visa att de FONDUTVECKLING SEDANSTART ___PER 2023-06-30
verkligen prioriterar att f& ner inflationen vilket gor att férvantningar pa

ranteséankningar skjuts fram. De flesta ekonomier runt om i varlden ser ™
motstandskraftiga ut och det dampar recessionsoron. En del
diskussioner i Sverige har handlat om dilemmat med den svaga kronan

och vad som kan goras for att den ska bli starkare. | den svenska

foretagsobligationsmarknaden fortsatte det att vara en del oro kring
fastigheter medan andra delar var stabila. Strategifonden utvecklades

bra under manaden och steg med nastan 0,6% och det forsta halvaret
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blev darmed hyggligt med en uppgang pa drygt 2,4%. Fondformagenhet 210 msek
Andel kassa 2,4%
Antal emittenter 108 st
. u . . . . Tid till forfall 2,8 ar
Utvecklingen for obligationsinnehaven var fortsatt splittrad under piaton 0,24r
° . g . ™ . Omesattni hastighi a
manaden med underliggande positiv utveckling med stabilitet | g i
omvarlden medan oro for fastighetsrelaterade innehav gav svaghet. ﬂ:v““f”g'i’ 24%
veckling3ar 17,4%
Storst oro var det aterigen kring sadant som ar relaterat till SBB med  Utveckingsedanstart 42.2%
spridning till andra fastighetsbolag som exempelvis Heimstaden.
Storskogen och Sergel emitterade nya obligationer for att 16sa gamla
vilket gav positiva bidrag. Aktieinnehaven hade en blandad utveckling [l Rinteandel 67,3% \
dar bland annat Securitas och Volvo utvecklades starkt medan Aktieandel 303%
exempelvis Arjo och Tele2 var svagare. Det ar ett osakert lage i Kassa  24%

omvarlden med krig och inflationsproblem som medfor risker och det
finns oro kring fastighetsbolagen men det speglar sig ocksa i relativt
hoga riskpremier som medfor hdga avkastningsnivaer i marknaden.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden

Kontakta garna var férsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin
Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se
Mobil: +46 (0)734 29 55 97
www.ikc.se

/7

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som
finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset
Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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