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INLEDNING

Verkstallande direktoren for Coeli Asset Management AB, (556608-7648), far harmed avge
halvarsredogorelse for perioden 2022-01-01 — 2022-06-30 for foljande fond:

IKC 0-100 (Org.nr 515602-3748)

Fonden &r en vérdepappersfond enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder ("LVF").
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmdnt om verksamheten

Coeli Asset Management AB har sitt sate i Stockholm och fick tillstdnd att bedriva fondverksamhet 2016-06-30.
Coeli Asset Management AB tog oOver fran IKC Fonder AB som fondbolag for fonden 2020-10-01.
Portféljforvaltningen av fonden ar utlagd till IKC Capital AB, ett vardepappersbolag med tillstdnd att bedriva
diskretionar férvaltning. Forvaltare for fonden hos IKC Capital AB &r Niklas Hultgvist. Fondadministrationen &r
utlagd till FCG Fonder AB. Under sommaren 2022 fick vardepappersfonderna, Fl:s godkannande av redaktionella

andring i fondbestdammelserna.

De finansiella marknaderna

| inledningen av éaret steg aktiemarknaderna nar tilltagande férvantningar om en mjuklandning i den amerikanska
ekonomin bidrog till 6kad riskaptit bland investerare. | synnerhet teknologisektorn steg i samband med att langa
amerikanska rantor foll tillbaka medan den amerikanska centralbanken planenligt héjde styrrantan i inledningen
av februari. Kort darefter foll aktiemarknaderna i samband med att inflationen i den amerikanska ekonomin kom
in hogre an forvantat, vilket minskade riskaptiten nar investerare oroade sig for nya rantehéjningar fran FED.
Nedgangen pa aktiemarknaderna forstarktes i slutet av februari efter signaler om fortsatt styrka i den amerikanska
ekonomin med férnyad ranteoro som féljd. | inledningen av mars foll aktiemarknaderna, i synnerhet bankaktier, i
samband med att de amerikanska regionala bankerna Silicon Valley Bank och Signature Bank forsattes i konkurs
och amerikanska myndigheter tvingades att ta 6ver verksamheten for att garantera kundernas insatta kapital.
Oron pa aktiemarknaderna eskalerade nar banken Credit Suisse misslyckades med att ta in nytt aktiekapital, vilket
tvingade den schweiziska centralbanken att erbjuda nodlan till stéd for verksamheten. Aktiemarknaderna
rekylerade upp i slutet av mars i samband med att FED hojde styrrantan och annonserade en forsiktigare hallning

till ytterligare hdjningar framdver.

Aktiemarknaderna praglades av en oregelbunden utveckling under stérre delen av april nar svagare inflationstryck
gav investerare forhoppningar om att FED skulle vara néra slutet for ytterligare rantehdjningar, vilket blandades
med oro Over den amerikanska konjunkturen. | slutet av manaden steg emellertid aktiemarknaderna nar bl.a.
Microsoft och Alphabet sléppte starkare kvartalsrapporter an férvantat. | inledningen av maj foll aktiemarknaderna
i samband med att FED hojde styrr@ntan samtidigt som os&kerheten kring det amerikanska skuldtaket dkade.
Stigande riskaptit relaterat till bolaget Nvidias kvartalsrapport och artificiell intelligens i allmanhet bidrog till att
aktiemarknaderna, framst teknologisektorn, steg i slutet av maj och i inledningen av juni. | mitten av manaden foll
aktiemarknaderna i samband med att FED ldmnade styrrantan oférandrad. | slutet av juni steg aktiemarknaderna

pa nytt nar statistik for den amerikanska ekonomin, i synnerhet tjanstesektorn, kom in battre an vantat.

Under forsta halvaret 2023 steg varldsindex MSCI ACWI matt i SEK ca 17,9 procent medan den svenska
aktiemarknadens index SIXPRX steg ca 11,3 procent



IKC 0-100 6kade i varde under férsta halvaret 2023 med 2,83 procent efter avdrag for forvaltningskostnader och

Fondens utveckling

ovriga kostnader.

Kommentar till resultatutfallet

Fondens andelsvarde 6kade under forsta halvaret med 2,83 procent. Bade aktie- och rantedelen bidrog positivt
till fondens vardeutveckling under perioden. | inledningen av aret steg konjunkturkansliga sektorer pa
aktiemarknaderna i samband med foérvantningar om en mjuklandning i den amerikanska ekonomin. Fondens
vardeutveckling paverkades negativt nar fondens relativt stora aktieinnehav inom defensiva sektorer, bl.a.
héalsovard och dagligvaror, foll i inledningen av aret. | samband med att langa amerikanska rantor foll tillbaka
viktades andelen aktier upp fran normalvikt till dvervikt och aktieinnehav inom bl.a. teknologi, séllankdpsvaror,
finans och industri viktades upp medan aktieinnehav inom hélsovard och dagligvaror viktades ned. Under varen
nar intresset for teknologisektorn, i synnerhet artificiell intelligens, 6kade bland investerare viktades aktieinnehav
inom teknologi upp ytterligare medan aktieinnehav inom ravaror viktades ned. En stor andel av innehaven i
portfoljen var under perioden bolag som bedémdes kunna hantera en miljé med stigande marknadsrantor och
forhojd inflation. | aktiedelen bidrog bl.a. teknologi, sallanképsvaror och kommunikationstj@nster positivt till
fondens vardeutveckling medan bl.a. hdlsovard, dagligvaror och ravaror gav ett negativt bidrag under perioden.
De innehav som bidrog positivt under forsta halvaret var bl.a. Microsoft, Apple, Salesforce, ABB och IKC Sverige
Flexibel. De innehav som bidrog negativt var bl.a. Discover Financial Services, Estee Lauder, IKC Fastighetsfond,

Cigna och Johnson & Johnson.

En stor andel av fondens tillgangar har under perioden varit exponerad mot utldndska valutor vilka paverkats av
valutakursférandringar. Den amerikanska dollarn starktes ca 3,5 procent, euron starktes ca 5,5 procent,
schweizerfrancen starktes ca 6,8 procent och danska kronan starktes ca 5,3 procent mot den svenska kronan vilket
bidrog positivt till fondens resultat. Ovriga valutakursférandringar paverkade fondens utveckling marginellt.

Omsattningen i portfoljen har varit relativt hég under perioden. Nya aktieinnehav under forsta halvaret var bl.a.
Microsoft, ABB, ASML, Salesforce, Apple, Broadcom, Alphabet, Evolution, Sandvik, Hermes, LVMH, Visa,
Mastercard, Booking Holdings och McDonalds. Innehaven i bl.a. Microsoft, ASML, Evolution och LVMH viktades
upp ytterligare medan innehaven i bl.a. UnitedHealth Group och Elevance Health viktades ned under forsta
halvaret. Innehaveni bl.a. Bristol-Myers Squibb, Eli Lilly, Cigna, Dollar General, Coca Cola, Pepsi, Amgen, Abbvie,

Humana, Kroger, Molina Healthcare, T-Mobile US och Walmart saldes under forsta halvaret.



Fonden ar en vardepappersfond som investerar i Overlatbara vardepapper som exempelvis aktier och obligationer

Fondens placeringar

samt i fondandelar (aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder) pa den globala aktie- och rantemarknaden.
Fondens strategi ar att allokera medel mellan olika marknader och tillgangsslag. Fonden placerar utan geografisk
begrénsning, men kan fran tid till annan placera i en eller ett fatal enskilda lander, regioner eller sektorer.
Placeringarna syftar till att genom en aktiv férvaltning skapa langsiktig vardetillvaxt. Fonden kan placera upp till
100 procent av medlen pa aktiemarknaden nar denna anses ha gynnsamma forutsattningar for vardestegring. Nar
forutsattningarna for aktiemarknaden bedéms som mindre gynnsamma kan fonden placera 100 procent av medlen

pa rantemarknaden.

Fonden hade vid periodens slut ca 77 procent i nettoexponering mot aktiemarknaden, ca 11 procent i
ranteinstrument och ca 12 procent i likvida medel. Antalet innehav i portféljen uppgick till 26 stycken férdelade pa
fondplaceringar och aktier med olika inriktning, vilket gav fonden en god riskspridning i portféljen. En stor andel
av aktieinnehaven var bolag med inriktning mot teknologi, séllanképsvaror, industri, finans och halsovard. Vid
periodens slut var Nordamerika och Europa storsta regioner for fondens placeringar. Storsta innehav i portfoljen
vid periodens slut var IKC Avkastningsfond 11,0 %, IKC Sverige Flexibel 8,9 %, Microsoft 6,2 %, ABB 4,1 % och
Evolution 3,9 %. Fondens vasentliga risker pa balansdagen var marknadsrisk, valutarisk, réanterisk och kreditrisk.

Microsoft ar ett amerikanskt teknologibolag som utvecklar, tillverkar, licensierar, saljer och bedriver support till
framst mjukvara. Bland produkterna finns operativsystem, server-applikationer, foretags- och konsument-
applikationer och mjukvaruverktyg till Internet och Intranat. Bolaget utvecklar &ven spelkonsoler och mjukvara for
digital musik. Microsoft ar ett av de ledande bolagen inom mjukvara, moln-tjanster och artificiell intelligens.

ABB &r ett svensk-schweiziskt industribolag verksamt framst inom kraft- och automationsteknik. Bolaget erbjuder
produkter och tjanster inriktade mot tekniska ldsningar for industri- och energisektorn, bl.a. kontrollsystem,
mjukvara, robotar och batterisystem. ABB har global narvaro och bidrar till automatisering och digitalisering av

industriella processer.

Evolution ar en ledande leverantér av live casino-system till fler &n 700 spelforetag i Europa och USA. | live casino
ar det en riktig croupier som leder spelet fran ett kasino-bord som féljs i realtid via videostreaming. Spelarna tar
spelbeslut via sin enhet (tex. dator, mobil, lasplatta) och kan kommunicera med croupieren genom en

textchattfunktion. Bolaget har ca 17 000 anstallda dar en majoritet jobbar i Litauen och pa Malta.

Derivat samt andra tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella instrument.
Enligt gallande regelverk far fonden dven anvanda andra tekniker och instrument. Uppgifter om havstangen i
fonden lamnas i den ekonomiska Oversikten i denna arsberattelse. Vid berdkning av den sammanlagda
exponeringen i fonden tilldampas som riskbeddmningsmetod den s& kallade atagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebéar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i motsvarande

underliggande tillgangar. Fonden har inte handlat eller anvant derivat under 2023.



Utover de avgifter som fondbolaget tar ut tilkommer avgifter i de underliggande fonder som fonden placerar i. For

Avgifter i underliggande fonder

flera av de fonder som fonden investerat i erhalls rabatter pa forvaltningsavgiften. | de fall da fonden placerar i
nagra av fondbolagets egna fonder rabatteras forvaltningsavgiften med 100 procent. Rabatterna medfor att delar
av forvaltningsavgiften i de underliggande fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer fondandelsdgarna
tillgodo. Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut fére eventuell rabatt i underliggande fond ar 3 % av
underliggande fonds varde. Hogsta prestationsbaserade forvaltningsavgift som far tas ut i underliggande fond ar
20 % av underliggande fonds éveravkastning.



NYCKELTAL

Fondens utveckling
Fondférmogenhet

Antal utelopande fondandelar
Andelsvarde, kr

Fondens totalavkastning, %
Aktiv risk %

Jamforelseindex
Total

2023-06-30
398310 592
2271608
175,34

2,83

8,35

2023-06-30
9,49%

2022-12-31
413533571
2425086
170,52
-9,59

8,72

2022-12-31
-6,96%

2021-12-31
520486 053
2759765
188,60
27,80

8,72

2021-12-31
20,28%

Indexet bestar av MSCI World ACWI 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill 40%

Fondens utveckling
Fondférmogenhet

Antal utelopande fondandelar
Andelsvirde, kr

Fondens totalavkastning, %
Aktiv risk %

Jamfoérelseindex
Total

2018-12-31
282723983
2692235
105,01
-1,08

5,10

2018-12-31
-1,87%

2017-12-31
575046 128
5416 621
106,16
11,22

3,89

2017-12-31
6,22%

2016-12-31
611939117
6411 257
95,45

1,20

3,88

2016-12-31
8,04%

Indexet bestar av MSCI World ACWI 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill 40%

2020-12-31
428 641 168
2904 634
147,57
24,25

7,42

2020-12-31
3,60%

2015-12-31
430 545 046
4564 694
94,32

3,75

3,42

2015-12-31
0,40%

2019-12-31
374609726
3154000
118,77
13,10

6,24

2019-12-31
20,11%

2014-12-31
468 114 100
5149 388
90,91

13,09

10,19

2014-12-31
9,20%




Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summatillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom
linjen

Stallda sakerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Forandring av fondférmogenhet
Fondformogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

2023-06-30 2022-12-31
260449 735 255527 820
88 858 250 86 914 337
349 307 985 342 442 157
49 706 658 71767 348
43 733 46 494

0 223 984

399058 376 414 479 983
-543 955 -595 629
-203 827 -350 782
-747 783 -946 411
398 310592 413533571
2023-06-30 2022-12-31
0 0

0 0

2023 2022

413 533571 520 486 053
7041419 20649 231
-32 695 685 -77 943 009
10 431 288 -49 658 704
398 310592 413533571




Finansiella instrument

Fondens innehav per 30 juni 2023, uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta Mvz:ﬁzl.ls‘lllfsl( A;;i:;g;:
Kategori 1
AutoZone Inc 290 26 906,10 UsD 7 802 768 2,0%
Booking Holdings Inc 290 29139,53 UsD 8450 464 2,1%
Evolution AB 11500 1365,80 SEK 15706 700 3,9%
Hermes International 485 23 428,27 EUR 11362711 2,9%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 1350 10 160,10 EUR 13716 134 3,4%
McDonald's Corp 2400 3220,17 [IN))) 7728413 1,9%
O'Reilly Automotive Inc 775 10 308,74 uUSD 7989 272 2,0%
Sallankopsvaror 72756 462 18,3%
Hershey Co/The 2800 2 694,54 UsD 7 544705 1,9%
Dagligvaror 7 544 705 1,9%
MasterCard Inc (A) 2300 4244,14 UsD 9761521 2,5%
Progressive Corp/The 6400 142842 usD 9141875 2,3%
Visa Inc 4500 2 562,67 USD 11532017 2,9%
Finans 30435413 7,7%
Elevance Health Inc 1150 4.794,38 USD 5513534 1,4%
NOVO Nordisk B 7200 1738,26 DKK 12 515 482 3,1%
United Health Group 1150 5186,63 usD 5964 629 1,5%
Halsovard 23993 646 6,0%
ABB Ltd 38300 424,15 CHF 16 244 856 4,1%
SKF B 28100 187,60 SEK 5271560 1,3%
Sandvik AB 60 700 210,20 SEK 12 759 140 3,2%
Industri 34275556 8,6%
ASML Holding NV 2000 7 805,50 EUR 15610998 3,9%
Apple Inc 6600 2093,15 UsD 13814 788 3,5%
Broadcom Inc 1300 9360,52 UsD 12168 681 3,1%
Microsoft 6700 3674,80 UsD 24 621168 6,2%
salesforce.com Inc 6600 2 279,73 usb 15 046 203 3,8%
Informationsteknik 81261838 20,4%
Alphabet Inc Class C 7 800 1 305,40 usD 10182 115 2,6%
Telekomoperatorer 10182 115 2,6%
Summa Kategori 1 260 449 735 65,4%
Kategori 4
IKC Avkastningsfond B 330888 132,80 SEK 43941970 11,0%
IKC Fastighetsfond B 50 000 187,34 SEK 9367000 2,4%
IKC Sverige Flexibel 81 000 438,88 SEK 35549 280 8,9%
Mutual funds 88 858 250 22,3%
Summa Kategori 4 88 858 250 22,3%
Summa 6verlatbara viardepapper 260 449 735 65,4%
Summa fondandelar 88 858 250 22,3%

Summa virdepapper 349 307 984 87,7%



Bankmedel

Likvida medel SEK 4532729 1,1%
Likvida medel SEK - Klientmedel 49820 0,0%
Likvida medel EUR 14 982 583 3,8%
Likvida medel USD 7 474 692 1,9%
Likvida medel GBP 614 0,0%
Likvida medel CHF 22 666 220 57%
Summa bankmedel 49706 658 12,5%
Ovriga tillgingar/skulder netto -704 049 -0,2%
Fondférmogenhet 398 310 592 100,0%

Fondens innehav av viardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ngon annan marknad som &r reglerad och éppen
for allmanheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsredogorelse har uppréttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer. Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan
inte finns, senaste kopkurs. Om enligt Bolagets mening sddana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas,
vilket framst ar fallet betraffande Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststills ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild véardering. Till grund for den sarskilda véarderingen laggs exempelvis marknadspriser fran
en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvérdet. Fondandelens vérde berdknas av Bolaget varje
bankdag. OTC-derivat virderas enligt erkinda vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande tillgangar.
Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel &r lika med fondens vérde delat med antalet registrerade andelar.



