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Aktiemarknaderna foll i inledningen av oktober i
samband med att langa amerikanska rantor steg. Kort
darefter steg aktiemarknaderna efter uttalanden fran
FED-ledamdter som antydde forsiktighet kring ytterligare

rantehgjningar. I synnerhet energi- och
forsvarsrelaterade aktier steg efter att Hamas
attackerade Israel. | mitten av manaden foll
aktiemarknaderna ater i samband med stigande

amerikanska langrantor och 6kad geopolitisk oro. | slutet
av manaden steg aktiemarknaderna bl.a. efter battre an
vantad orderingang i den amerikanska industrin och
Niklas Hultgvist W fallande inflationstryck inom tjanstesektorn.

Fondforvaltare

| vara globala mixfonder lag vi overviktade mot den amerikanska aktiemarknaden under oktober. Fondernas
exponering mot den svenska aktiemarknaden viktades ned under perioden. Innehav inom teknologi och halsovard
viktades upp medan sallankdpsvaror och industri viktades ned. Under oktober bidrog bl.a. teknologi, finans och
halsovard positivt till fondernas vardeutveckling medan bl.a. industri, sallanképsvaror och dagligvaror bidrog negativt.
Sammantaget utvecklades fonderna negativt i oktober i takt med att aktiemarknaderna foll. Aven fonden IKC Sverige
Flexibel utvecklades negativt i samband med att den svenska aktiemarknaden foll under manaden. Framst bidrog
ravaror positivt medan bl.a. industri, finans och sallanképsvaror bidrog negativt till vardeutvecklingen under oktober.

Aktiemarknaderna praglades foretradesvis av oro kring stigande amerikanska langrantor under oktober. Darutover
Okade de geopolitiska spanningarna i Mellandstern i samband med att Hamas anfdll Israel. Underliggande fortsatter
den amerikanska ekonomin att utvecklas Overraskande starkt trots stigande rantor. BNP-tillvaxten for det tredje
kvartalet steg 4,9 procent i arstakt, vilket var battre an foérvantat. Framst ar det de amerikanska hushallen som haller
konsumtionen uppe och bidrar till tillvaxten. Samtidigt har arbetskraftsutbudet 6kat medan efterfragan pa arbetskraft
dampats vilket minskar I6netrycket och prisdkningarna inom tjanstesektorn. Karninflationen saktade in till 4,1 procent,
vilket tydliggor trenden med avtagande inflation. | manadsskiftet till november lamnade den amerikanska
centralbanken planenligt styrrantan oférandrad. FED utesluter inte ytterligare rantehdjningar men man bedémer att
nuvarande ranteniva ar ftillracklig for att na inflationsmalet pa sikt. Det ar sannolikt att FED ar nara slutet av
rantehdjningscykeln, vilket ar positivt for sentimentet pa aktiemarknaderna. Vidare har bolagsrapporterna for det
tredje kvartalet Overlag slagit forvantningarna bade gallande intakter och vinst. Férvantningarna pa vinsttillvaxten
infor det fjarde kvartalet har reviderats upp nagot under perioden, vilket ger stod at aktiemarknaderna.



| Europa syns tecken pa svagare utveckling i tjanstesektorn medan tillverkningsindustrin har stabiliserats. |
eurozonen foll BNP-tillvaxten -0,1 procent under tredje kvartalet, vilket var battre an forvantat. Fallande priser pa
insatsvaror bidrog till att inflationen mattades av ytterligare. | slutet av oktober |ldmnade den europeiska
centralbanken som vantat styrrantan oférandrad och man gav inte heller nagra indikationer pa att man avser att
héja rantan framoéver. | Kina steg BNP-tillvaxten 4,9 procent i arstakt under tredje kvartalet, vilket var battre an
vantat. | slutet av oktober annonserade den kinesiska regeringen ca 1500 miljarder sek ytterligare i budgeten,
primart avsedda for infrastrukturinvesteringar. Stimulanserna forvantas hoja tillvaxtprognosen for den kinesiska
ekonomin under 2024.

| Sverige foll BNP-tillvaxten -1,2 procent i arstakt under tredje kvartalet, vilket var i linje med utvecklingen under
andra kvartalet. Den svenska ekonomin bromsar in till f6ljd av svagare konjunkturutveckling och stigande rantor.
Inflationen saktade in till 4,0 procent, vilket var hdgre an forvantat. En svag svensk valuta bidrar till stigande
producentpriser och ihallande inflation. Bolagsrapporterna for det tredje kvartalet har hittills slagit forvantningarna.
Framst ar det industribolagen och bankerna som har rapporterat nya rekordresultat.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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Terrorattack och krig i Israel skapade 6kad geopolitisk oro
som paverkar situationen i varlden aven om marknadernas
fokus relativt snabbt atergick till ekonomi och centralbanker.

FONDUTVECKLING SEDAN START PER 2023-10-31
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Aktiviteten i den svenska foretagsobligationsmarknaden hdlls tillbaka nagot av att det var rapportperiod men
det verkar finnas ett intresse fran foretagen. Aven om det ar dyrt foér en del foretag blir ocksa marknaden éppen
for allt fler att emittera. Undantag finns framst bland fastighetsbolag dar det behdvs en minskning av skulden.
Avkastningsfonden deltog bland annat nar Addvise utdkade sin obligation och nar Stenhus kom till marknaden
for att refinansiera en obligation som var utgiven av dotterbolaget Maxfastigheter. Fonden var ocksa med nar
SEB och Storebrand emitterade efterstallda obligationer i svenska kronor. Annars har fonden gjort affarer nar
det har uppstatt mojligheter och for att hantera likviditet. Forhoppningsvis kan marknaden fortsatta att bli battre
for fler foretag framover.

Utvecklingen i portfélijen var generellt svagare med kursnedgangar som kompenserades av relativt héga
kuponger. Obligationer varderades ner kraftigt for flera bolag som brottas med problem, exempelvis
Marginalen Bank som inte aterkdpte en efterstalld obligation, Oscar Properties som har problem med sin
finansiering och Caybon som rapporterade svagt resultat. Aven Ellos som kom med en stark rapport tappade
pa oro kring kapitalstrukturen. Den positiva trenden kring Corem fortsatte emellertid och Stenhus refinansiering
av Maxfastigheter obligationen bidrog positivt liksom att Genova informerade om en planerad fortida
refinansiering. Osakerheten i omvarlden har okat ytterligare pa den geopolitiska sidan dven om ekonomierna
visar motstandskraft och rantehdjningarna kan narma sig slutet. Avkastningsnivan ar hég i marknaden med
relativt hdga riskpremier och en ranteniva som har kommit upp.
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Properties som har problem med sin finansiering och Caybon som
rapporterade svagt resultat. Aven Ellos som kom med en stark rapport
tappade pa oro kring kapitalstrukturen. Den positiva trenden kring Corem
fortsatte emellertid och det bidrog positivt att Sollentuna Stinsen
aterbetalade sin obligation till dverkurs. De flesta aktieinnehaven gick ner
under manaden med svag utveckling for bland annat Arjo, Coor och
Thule. Undantag med stigande kurser var exempelvis Ambea och Telia.
Osakerheten i omvarlden har Okat ytterligare pa den geopolitiska sidan
aven om ekonomierna visar motstandskraft och rantehdjningarna kan
narma sig slutet. Avkastningsnivan ar hég i marknaden med relativt hdga
riskpremier och en ranteniva som har kommit upp.

. Rénteandel 67,1%
Aktieandel 30,9%

Kassa 2,0%
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Kontakta garna var forsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin

Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se

Mobil: +46 (0)734 29 55 97

www.ikc.se
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som
finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset
Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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